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FunktionasrPension

Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksombed efter § 11 1 lov om finansiel virksomhed.

K e 2 i
Anmeldelsen vedrerer omvalgsbonus for medlemmer der vaelger at eendre deres ordning fra
FunktionzrPensions gennemsnitsrenteprodukt til FunktionaerPensions markedsrenteprodukt.

‘Anmeldelsen vedrerer nr. 3 1 § 20 stk. 11 Béi{endtgﬁr,élse af lov om finansiel virksomhed (1413 af
10/12/2007).

Denne anmeldelse oph&ver oé erstatter anmeidelse af 29. februar 2008 med tltlen ”Omvalgsbonus
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— forsikringsklasse I”.

Det anmeldte vedrorer for51kr1ngsk1asse I

Ved omvalg fra FunktionerPensions gennemsnitsrenteprodukt nedsattes den tilstreekkelige
basiskapital (solvenskravet), og sterrelsen af det ngdvendige kollektive bonuspotentiale til at sikre
fremtidige garantier nedbringes ogsa. Omvalgsbonus nedbringer séledes dels serlige
bonushenszttelser og dels det kolleltive bonuspotentiale og den samlede omvalgsbonus for et
medlem beregnes ud fra procentsatser relateret til disse, fremover kaldet SB-sats og KB-sats. Det
enkelte medlems samlede omvalgsbonusbeleb beregnes som medlemmets retrospektive
henszttelse p& omvalgstidspunktet ganget med summen af SB-sats og KB-sats.

SB-sats udger pr. 1. juni 2008 og indtil videre 4 % (uendret i forhold til anmeldelse af 29, februar
2008). KB-sats udger pr. 1. juni 2008 og indtil videre 4 %.

Ultimo 1. kvartal 2008 udgjorde szrlige bonushensattelser 8,3 % af retrospektive hensettelser,
mens solvenskravet udgjorde 4,5 % af de retrospektive hensattelser. Ultimo 1. kvartal 2008
udgjorde det kollektive bonuspotentiale 5,1 % af de retrospektive hensattelser.

Ved fastleeggelsen af SB-sats og KB-sats er FunktionzrPensions VaR-model ogsa inddraget, idet
overdekningen i VaR-beregningen malt i forhold til den retrospektive henseettelse gnskes holdt pa
et passende niveau, ogsa efter at en del af medlemmerne har valgt om. I VaR-beregningen er ‘
overdekningen beregnet som de frie midler fratrukket VaR-belebet. De frie midler beregnes som
summen af basiskapitalen og kollektivt bonuspotentiale fratrukket solvenskravet. VaR-belgbet
defineres ved: Med 95% sandsynlighed kan Funktion®rPension pa gennemsnitsrenteproduktet
maksimalt tabe VaR-belabet indenfor 1 ar.

Ultimo 1. kvartal 2008 udgjorde overdekningen i VaR-modellen 155 mio. kr., og den
retrospektive hensattelse udgjorde 5.958 mio. kr. Overdekningen udgjorde sdledes 2,6 % af den
retrospektive hensettelse. I nedenstdende tabel ses, hvordan forskellige scenarier for omvalg
pévirker overdeekningen, den retrospektive hensaittelse og overdaekningen i forhold til den
retrospektive hensettelse:

Scenarie Overdzkning| Retrospektivi Overdaskning i forhold til

(mio. kr.) hensattelse | retrospektiv hensattelse

{mio. kr.)

Ingen omvalg 155 5.8958 2,6%
1% veslger om 155 5.898 2,6%
2% vealger om 155 5.839 2, 7%
5% veelger om 156 5.660 2,7%
10% veelger om 156 5.362 2,9%
20% vaalger om 158 4.766 3,3%
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25% veelger om 159 4.469 3,6%
50% veelger om 110 2.979 3,7%
75% vezlger om 105 1.450 7,0%
95% velger om 109 298 36,5%

Det ses, at overdeekningen i forhold den retrospektive hensattelse ikke er lavere i de forskellige
omvalgsscenarier. For sa vidt angédr den faktiske omvalgsprocent er falgende datagrundlag til
rddighed: I perioden 1. januar — 30. april 2008 har 1,5 % af medlemmerne valgt om.

De gkonomiske konsekvenser for formkrmgsfageme er som anfart ovenfor under “Anmeldelsens
indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang”.

Anmeldelsen vedrerer § 20 stk. I nr. 3 i lov om finansiel virksomhed (1413 af 10/12/2007) og de
anmeldte forhold er betryggende og rimelige over for det enkelte medlem og andre berettigede
efter forsikringsreglerne.

Datagrundlaget, der ligger til grund for anmeldelsen, er regnskabstal for 1. kvartal 2008 samt
beregninger anfort under ”Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang”.

Medlemmerne, der modtager omvalgsbonus, indgar i FunktionarPensions bestand af forsikringer,
der er omfattet af bekendtgerelse om kontributionsprincippet. Det anmeldte farer ikke til en
omfordeling af veesentlig skonomisk sterrelse mellem medlemmerne ud over, hvad der felger af
risikodzekningerne. For s vidt angdr dokumentationen for denne redegerelse, henvises til tidligere
fremsendt dokumentation.

De o xakononnske ) g aktuarmaasmge konsekvensermfo'f Fmﬂd10naerPéhs1on er som anfert under
" Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang”.
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